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TARIMSAL URUNLERDE MAL GELECEK SOZLESMELERI
(COMMODITY EUTLRES MARKETS) UYGULAMALARI,
TURKIYE ICIN YAKLASIMLAR

M. Metin ARTUKOGLU1 Gamze SANER?2

Ozet

Tarimda, Ozelikle fiyat riskini karsilamada bir risk stratejisi olarak
gelecek g, son yuzyil icinde basta gelismis ekonomiler olmak
Uzere 6nemli uygulama alani bulmustur.

Bilindigi gibi mal gelecek sdzlesmeleri, nitelikleri ve miktari daha 6nce
belirlenmis bir malin belirli bir zamanda ve fiyattan teslimini icermektedir.
Bu sdzlesmeler mal gelecek borsalari ve/ gelecek borsalarma konu
olabilmektedir.

Bu bildiride, 6ncelikle tarimda risk kaynaklari ve stratejileri genel olarak
incelenmis, tarimda gelecek sodzlesmelerinin yeri ve fonksiyonlari ortaya
konulmustur. Daha sonra Dinya tariminda gelecek sdzlesmelerinin agirlikli
olarak uygulandigi bazi bitkisel Urinler dikkate alinarak konu Tirkiye
acisindan degerlendirilmistir.  Bildirinin son béliminde Turkiye’deki
uygulamalara deginilerek, bazi dnerilere yer verilmistir.

Anahtar Kelimeler: Mal Gelecek Sozlesmeleri, Risk Stratejisi, Tarim

APPLICATIONS OF COMMODITY FUTURES CONTRACTS
FOR AGRICULTURAL PRODUCTS AND APPROACIIES FOR
TURKEY

Abstract

Commodity futures markets, especially as a risk strategy in agiiculture
have found wvide applications in the last century mostly in developed
economics.

Commodity futures markets as we ali know; include the delivery of a
ceitain product with previously specified features and amount, at a fixed
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time. These agreements are on conimodity futures contracts and finaicial
futures contracts.

This study is examined in general many agricultiral risk sonrces ad
strategies and the role and functions of commodity futiires contracts.
Moreover, thc subjcct has bcen evaliiated for the silnation in Turkey by
taking into accounl the agriciltiural products on which agiicuilture fitures
contracts are applied in the wvorld. in the last pait of the study, applications
related to future contracts in Turkey and also suggestions are given.

Kcv Words: Commodity Futures Contracts, risk strategy, agriculture.

1 Giris

Mal piyasalari yizyillardan beri dinyada alici ve saticilarin ticaret yap-
malarint saglayan oilak bir olusumdur. Ticaret ve risk birbirinden asla ayri-
lamaz. Bu piyasalarda fiyat riskini azaltmada bir ara¢ olarak ortaya ¢ikan
gelecek soOzlesmeleri, bir gereksinim sonucu gergeklesmistir. Dinyada ilk
gelecek sozlesmeleri (futures contracts) isleminin Hollanda ve Japonya’da
gerceklestigi bilinmektedir. Ozellikle tarim Grinleri birgok risk ve belirsiz-
lik durumu ile karsi karsiya oldugu icin, tarim Grinleri piyasalarinda gelecek
sozlesmelerinin 0nemi yadsinamaz. Bu sOzlesmeler her iki taraf agisindan da
etkinligi olabilecek stézlesmelerdir. Bugune kadar bircok gelismis Ulkede
(Japonya, Amerika, Hollanda) basarili 6rneklere rastlanmistir. Tlrkiye’de de
bu actlim 2005 yilinda izmir’de kurulan vadeli islemler borsasiyla hiz ka-
zanmistir. Bu baglamda Turkiye’de basaril Glke drneklerinden yola cikilarak
tarimsal Uriinlerde gelecek sdzlesmelerinin sayr ve kapsaminin artiritimasi bir
gereklilik arz etmektedir.

2. Tarimda Risk Kaynaklari ve Riske Karsi Stratejiler

Tarim isletmelerinin faaliyetlerini basarili sekilde strdurebilmesi, riskle-
rin mumkin oldugunca 6nlenmesine, tekrarinin ve etkisinin azaltilmasina
baghdir. Tarimi etkileyen risk kaynaklari ¢ok sayida olup, dogal kosullardan,
hastaliklara ve politika olusturma siirecine kadar genis bir araligi kapsamak-
tadir. Genelde ortaya c¢ikan belli bash risk kaynaklari dogal kosullar, hava
dolu, don, sel, kuraklik, firtina, hastalik ve zararlilar, yerel pazarin yapisi ve
urin talebindeki dalgalanmalar olarak gosterilmektedir. Riskin varligi hem
mikro hem de makro baz da bir bitin olarak tarim sektérinin basarisini
etkilemektedir. Tarimda bu risk kaynaklari detaylandirilacak olursa pazar ve
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fiyat riski(girdi ve Urln fiyatlarindaki dalgalanmalar, faiz orani degisimi,
gelir kazang veya kaybi), Uretim riski (dogal kosullar ve yangin, rlzgar, hir-
sizlik), teknolojik 1isk(teknolojideki degisimler), resmi ve sosyal riskler (hi-
kiimet programlari, ticaret ve cevre politikalari), insan kaynakli risk-
ler(calisanin saglik riskleri, Uretici ve aile fertlerinin hedeflerinin degismesi)
seklinde ortaya ¢ikmaktadir (Commissioli of The Fuiopean Commiinities
2005).

Gunumizde c¢ok sayida ulke cesitli korumacilik politikalari ile

Yénelim Programlan"dahilinde cesitli risk stratejilerine yer vermektedir. Bu
risk yonetim stratejileri/araglari arasinda teknik koruma Onlemlcri(0rnek:

erken uyari sistemleri), tarim sigortalari uygulamalari, sermaye ve bor¢ yo-

netimi, Gretim teknikleri, Uretim deseni uygulanmasi, pazarlama teknikleri,
koruma, gelecek sozlesmeleri ve opsiyonlar, karsilikli stabilizasyon fonlari

yer almaktadir. Bu stratejiler dogrultusunda risk paylasimi ve transferi ger-
ceklestil ilmektedir (Commission of The European Commiinities 2005). Bun-

lardan gelecek soOzlesmeleri Ozellikle fiyat riskini azaltmada kullanilan bir

ara¢ olarak gorulmektedir.

3. Genel Olarak Gelecek Sozlesmeleri

Gelecek sozlesmeleri; Belirli nitelikte bir malin veya mali piyasa araci-
nin(hazine bonosu, tahviller, hisse senetleri, fiyat endeksleri, faizler, doviz-
ler) belirlenen ileri bir tarihte bugunden belirlenmis bir fiyat tGzerinden alimi
veya satimini hukme baglayan iki tarafli yasal sdzlesmelerdir. Gelecek soz-
lesmesinde yatirimct sinirli bir riskle (6dedigi prim kadar) blyuk karlar elde
etme sansina sahiptir. Gelecek sOzlesmelerinin en 6nemli fonksiyonu; s6z-
lesme konusu mallarin fiyatlarindaki diusme veya yiikselme risklerine karsi
alici veya satictyr korumalaridir. Bir baska ifade ile, bu sozlesmeler fiyat
tahminlerinin bir kaynag! gibi de kullanilabilmektedir.
(http://agmarketing.extension.psu.edu/Commodity/IntroFutrMkt.html 2008).

Gelecek sOzlesmeleri organize olmus borsalaida islem gormekte ve
standart miktar ve kalitede Urun icermektedir. Maksimum fiyat degisimi
gunlik olarak tespit edilmis sinirlar igindedir. Bu sdzlesmeler, gelecek ko-
misyonculari veya seans islemcileri tarafindan alinir ve satilir. Sézlesmeye
konu olan mal veya kiymetin fiili teslimi zorunlu degildir. Bir karsl s6zlesme
veya nakit 6deme yoluyla anlasma sonuclandirilabilir (Ceylan 2003).

Gelecek so6zlesmelerinin kékeninde fiyat ve piyasa risklerine karsi dnlem
almak, fiyat istikrarsizliklarindan minimum dizeyde etkilenmek yatmakta-
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dir Gelecek sdzlesmeleri kapsaminda horsalarda ug tip aktor ile karsilasil
maktadir Bunlardan Korumacilarthedgerler);riskleri mir
yen Kisiler/kiirumlardir Buna 6rnek olarak: portfoy yoneticileri gosterilebi

lir Portfoy yoneticileri, portfoyun performansini artirmak, Ustlendigi riskleri
azaltmak, portfoy cesitlendirmesine gitmek, hisse senedini spot piyasada
satmak yerine endeks izerine vadeli 'slem sozlesmesi satabilir ikinci aktor
spekulatérleritr Bunlar, kar amaciyla ve belirli riskler alarak bu iglemleri
yaparlar Ucgilinci aktor ise g Arbilrajcilar, bir piy:
alip, diger piyasada avantajli bir fiyattan satarak kar saglamaya calisirlar
(VOB 2(X)81 Ornegin bugday ureticisi birka¢ ay sonra bugday fiyatlarinin
disme olasiligi bulundugunu dikkate alarak, bir gelecek stézlesmesi yaparak
mimkin olan en yuksek fiyattan birka¢ ay sonra kazanacag! paray! garanti
etmek isteyebilir Buna Karsilik spekilatérler korunma amacli degil, piyasa

da mal ve cesitli (inansal araclarda gortlen fiyat dalgalanmalarindan kar elde
etmek amaciyla hareket ederler. Bunlar risk yuklenicilerdir. Malin veya fi
nansal varligin kendisiyle degil, bunlarin fiyat hareketleri ve hu hareketler-

den dogabilecek  potansiyel  sermaye  kazanclari  ile ilgilenirler
(wwtt riskcenter.com.tr/kredirisk/kredifiles/TS/ Futurcs.pdf 200H)

Mal gelecek sozlesmelerine konu olan drinler arasinda bugday, arpa,
yulaf, misir, soya fasulyesi gibi tahil grubu driinler yaninda, ¢iftlik hayvanla-
r, kakao, kahve, pamuk, patates, seker gibi sanayi Urlnleri, metal ve petrol
urtnleri gibi cok degisik iiriin gruplari sayilabilir.

Gelecek borsasinda, s6zlesmeye konu olan mallara iliskin olarak malin
fiyati, cinsi, hangi piyasada islem gérdugl, mevcut sézlesmeye konu olan
miktari ve teslim tarih: konusundaki bilgilere yer verilir. Mal fiyatlarinin
ekonomik, politik vc uluslararasi olaylara duyarli olmasi dogaldir

Bir calismaya gore tarimda gelecek sozlesmelerinin basarisindaki en
onemli faktor aktif nakit piyasanin olmasidir. Bazi mallar icin degisen pazar
yapisi s6zlesmelerin buyukliginde ve acik pozisyonda azalma vyaratabilir,
bu da sdzlesmelerin basarisizligina neden olur. Kendi gelecek sézlesmelerini
gelistirmeyi amaclayan Ulkelere yonelik olarak yapilan bir arastirmada aktif
nakit piyasasi olmadikca, gelecek piyasalari ile ilgili kaynaklarin higbir ise
yaramayacag! seklindedir. Ozellikle bu Ulkelerin aktif nakit piyasasina, etkin
derecelendirme sistemlerine ihtiyaglari bulunmaktadir (Brorsen ve Fofana

2001).
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4. Dunya Tarimindan Uygulamalarla Gelecek Sézlesmeleri

Gelecek piyasalari mal piyasalarindaki riski azaltmaya duyulan ihtiyacin
sonucu ortaya cikmistir. Vadeli Grin islemleri ve bu islemlerin yapildig
piyasalarin ortaya ¢ikmasi oldukga eski tarihlere dayanmaktadir. Glnidmiz-
de 11 adedi A.B.D de olmak uzere diinyada 30’a yakin vadeli islem borsasi
bulunmaktadir. Bu borsalar gelecek sozlesmelerinin yelerce dizenli bir
bicimde alinip, satildiklari fiziksel mekanlardir (Anonim 2007).

Ik vadeli islemler 15. ve 16 yiizyilda o donemin ticaret merkezlerinden
Hollanda Antweip tahil pazarinda ve 1679 yilinda Japonya piring pazarinda
bireysel islemler seklinde gerceklesmistir. Bu tdr islemler icin ilk piyasa
sayilabilecek orgutlenme 1730 yilinda Osaka’da kurulan Piring Ti-
caret Borsasi ‘dir (Www.vob.org.tr 2008J,

Tarim drdnleri arzinin belli bir mevsimde ¢ok fazla olmasindan kaynak-
lanan sorunu ¢dzmek ve merkezi bir pazar olusturmak icin tahil Urcticile-
ri(83 uye) tarafindan 1848 yilinda kurulan Chicago Boaid of Tiade-CBOT
olarak bilinen tahil borsasi(bugday,misir ve soyaya yonelik), orgutli bir
yaplya kavusturulmustur (www.cbot.com 2008). ilk vadeli sozlesme Mart
1851'de musir Gzerine gergeklestirilmis, CBOT 1865 yilinda genel kurallari
koyarak modern vadeli islem piyasalarinin ilk adimini atmistir. Daha sonra
degisik drlnlerinde piyasalarda islem gormeye baslamasiyla 1919 yilinda
Chicago Ticaret Borsasl -Chicago Merchantile Exchange (CME) kurulmus,
ilk yillarda tereyagi ve yumurta s6zlesmeleriyle baslayan gelecek s6zlesme-
leri, daha sonra et, canli sigir gibi degisik tarim Granleri ile genisletilmistir.
Bu borsa bir kurum gelenegiyle glnimize kadar gelmistir. New York’la
tarimsal gelecek sozlesmeleri 19.yuzyilda baslamis, ilki pamukta olmak Uze-
re, daha sonra tereyagi, peynir, yumurta, kahve, seker, kakao, daha sonra
1966’da  dondurulmus konsantre portakal suyu ile genisleti Imis-
tir(http://www.reuters.com/article/company News 2008). Amerika’da st
uretim faaliyeti de fiyat riskine karsi en dnemli risk yonetim aract CMIi’ye
dayali temel fiyati baz alan gelecek stzlesmelerine konu olmiistur(Anderson
ve Ibendahl 2008.)

Amerika’da fiyat desteklemelerindeki azalmalar yeni gelecek sozlesme-
lerinin olusturulmasini saglamistir (Brorsen ve Fofana 2001). Mallarin pa-
zarlama yapisini olusturan temel bilesenlerdend dikey entegrasyon ve alici
konsantrasyonu gelecek sdzlesmelerinin basari ve basarisizligini etkilemek-
tedir.

Kisaca agtklanacak olursa, Diinya’da tarimsal urinlerde gelecek sozles-
melerinin farkl Grlnlerde basari ile uygulandigi gorilmektedir.
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5. Turkiye Tariminda Gelecek Sozlesmeleri Uygulamalari

Tarim drdnleri Gretimi ve ticareti yapan ilgili kisi, kurum ve kuruluslar
gelecekteki drun fiyatlarim buglnden saptayabilmek, kendilerini riskten
korumak ve glvence altina almak iyin 6énemli bir ara¢ olan gelecek sozles-
melerinden yararlanmaktadirFirbay 2006).

Tirkiye'de bugune kadar tanin sektorii devlet taralindan yapilan girdi
siibvansiyonlari ve fiyat yoluyla desteklenmistir. Gelecek piyasalari da bu
miidahalelere énemli bir alternatif olmustur (Coskun 1999). Ureticiler birgok
tarimsal  Grinde fiyat riskini  onlemek icin gelecek sozlesmeleri
kullanabilirler. Gelecek sozlesmeleri baglayici 6zeligi olan bir anlasmadir.
Bir malin, belli bir miktardan belli bir yerde ve gelecekte verilen giinde
alinip satilmasini, saglayan bir sézlesmedir (Commission of the Kuropean
Communities 2005). Bu sozlesmeler yeni bir pazarlama araci olarak ta kabul
edilmektedir.

Tarimda gelecek sodzlesmeleri daha c¢ok sigorta politikasina benzerdir
Diger bir ifade ile Ureticilere istenmeyen fiyat hareketlerine karsi sigorta
eden/teminat altina alan bir pazarlama alternatifidir.

Gelecek stzlesmelerinin tarima yaptigr 6nemli hizmetlerden biri de spot
pazar fiyatlarimn tahminidir. Cinku bu fiyatlar mevcut tim bilgiyi birlestirir
ve pazarin seffafligini artirir.  Ornedin bir siipermarketten seker almamdaki
fiyat o malin spot fiyatidir. Gelecek sOzlesmesindeki fiyat ise gelecekteki
fiyat olarak belirtilmektedir. Gelecekteki fiyat su sekilde belirlenmektedir
(Arisoy ve Odyakinaz 2008);

Gelecekteki fiyat(Futures Price)= Pesin fiyat + Birim basina toplam
masraflar( finansman + depolama)

Gelecekteki fiyat spolL/pesin fiyattan yuksekse sdzlesme; alicisi igin Kar,
saticisi igin zarar getirecektir. Dusukse aksine durum gerceklesecektir.
Porvvard (Gelecek) fiyati tzerinden belirli bir fiyattan anlasma yapilmakta-
dir. Bu nedenle gelecek fiyati sabit olacaktir. Ancak spot/pesin fiyat yukselip
alcaldikca kar mi zarar mi edilecegi belirlenmis olacaktir (Anonim 2007).

Standardizasyon gelecek s6zlesmeleri icin 6nemlidir. Belirli bir zamanda
ve belirli bir sekilde teslim edilecek malin 6zellikleri s6zlesmede ¢ok ayrinti-
Ih bir sekilde agiklanmak zorundadir. Bu kapsamda Turkiye’de gelecek soz-
lesmelerine konu olabilecek tarimsal drinler bugday, pamuk, aycicegi, kuru
iizum ve findik gibi standardize wrunlerdir. Uriinler igin belirlenen standart-
lar, TSi: ile Uluslararasi Standartlar Oiganizasyonu(1SO) tarafindan belir
lenmekledir.



131

Turkiye’de bu amagcla 4.2.2005’te ilk Vadeli islemler ve Opsiyon Borsa-
si (VOB), izmir’de acilmis olup, ilk olarak tarim driinlerinin de s6zlesmelere
konu oldugu gorilmustir. VOB sozlesmeleri, risklerin bunlari tasimaya
isteksiz taraflardan istekli taraflara aktarilmasini saglayan; temelinde yatan
bir mal ya da finansal deger Uzerinden tiretilen bir sézlesmedir (Akcaoglu
2002).

Etkin bir risk yonetimine imkan saglayacak olan VOB Tin, spot
piyasalarin da destekleyicisi olacagl ongorilmektedir. Spot piyasalardaki
risk seviyesinin vadeli islem sézlesmeleri ile yonetilebilecek olmasi
yatirimcilarin spot piyasaya da ilgisini artiracak, bu da her iki piyasada da
islem hacmi artisini beraberinde getirecektir. Ayrica bu piyasada da yapilan
tum islemlerin Borsa Takas Merkezi’nin garantisi altinda olmasi katilimi
destekleyecektir. Fiyatlarin ve faiz oranlarinin gelecekteki dizeylerine
iliskin genis bir kesimin beklentisini yansitacak olan VOB ile ekonomide
planlama kolaylasacagi ve o6ngorilebilir fiyat seviyeleri ile finansal
piyasalarda daha istikrarli bir doneme girilecegi beklenmektedir. Mal (zerine
yaptlacak vadeli islem so6zlesmeleriyle 1eel kesimin de bu piyasadan
faydalanacagi, bunun da (retime Kkatki saglayacadli beklenmektedir
(http://www.yfas. com.tr/vobhtm.htm 2008).

Vadeli islemler Piyasasi(ViP)’nin temelini teminat sisteminin etkin is-
leyisi olusturmaktadir. Takas merkezi alici ve satici arasindaki gtiven soru-
nunu oltadan kaldirarak gelecek sdzlesmelerinin ¢cok genis bir alanda yapil-
masini saglamaktadir. Takas odasinda bulundurulmasi gereken islem temina-
tinin en az %30’unun nakit teminattan olusmasi gerekmektedir. Dolayisiyla
toplam islem teminati icinde nakit disi teminatlarin orani en fazla %70 olabi-
lir. Vadeli islem s6zlesmelerinin en temel 6zelligi, kredili alis ve acgiga satis
islemlerinde oldugu gibi disik miktarda para veya teminatla blyik pozis-
yonlar alinabilmesine olanak vermesidir. Bu yiksek kaldirag etkisi ile bu
piyasalarda ylksek getiriler elde edilebilecegi gibi, blyik zararlarla karsi-
lasma ihtimali de mevcuttur. Ortaya ¢ikacak zarar miktari, baslangi¢ temi-
natini asabilecedi gibi, yatirimcinin hesabindaki teminatin timiini de asabi-
lirr VOB’daki islem hacminin gelisiminin desteklenmesi amaciyla Borsada
yapilan islemlerde vergi tevkifat oram sifir olarak uygulanmaktadir.

VOB’da islem goren s6zlesmeler dort grupta toplanabilir. Bunlar; doviz
(YTL/ Dolar; YTL/ Euio), faiz ( DIBS 91; DIBS 365 ), endeks(IMKB-30)
vadeli islem soOzlesmeleri ile konumuzu olusturan mal (pamuk, bugday)
vadeli islem sozlesmeleridir. VOB yukarida yer alan dort grup s6zlesmelar
toplaminda Dinya VOB arasinda islem hacmi olarak 38.sirada yer
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almaktadir. VOB-Ege pamuk vc VOB-Anadolii kirmizi bugday(Bezostaja-I,
Dogu 88, Giin 91, Haymana-79, ikizce-96, Kaiasu-9U, Lancer, Odeskaya-
51, Sahin) vadeli islem sOzlesmeleriyle, Uretici, sanayici vc ticcarlarin spol
piyasadaki fiyat dalgalanmalarindan kendilerini koruyarak onemli bir risk
yOnelim aracina sahip olacaklari ifade edilebilir. Ayni zamanda finansal
alanda faaliyet goOsteren kurumlar da yeni bir yatirim aracini portfoylerine
ekleyebileceklerdir. Boylelikle pamuk ve bugdayin sadece tarim drini
olmaktan c¢ikarak bir vyatirrm aracina donisecedi varsayllmaktadir
http://www.yfas.com.tr/vobhtm.htm. 2008).

Halen Ege Standart 1ve Anadolu Kirmizi Bugdayi icin yapilan islemlere
iliskin bilgiler Cizelge 1’de 6zetlenmistir.

Cizelge E VOB Mal Vadeli islem Uygulamalari

Sozlesme Blyuaklaga
Gunluk Fiyat Siniri
Minimum Fiyat Adimi
Vade Aylan

S6zlesme Vadesi
Vade Sonu Uzlasma Fiyati

Ege Standart 1

1000 kg

Baz fiyatin % 10°u

5 YTL.

Mart, Mayis, Temmuz, Ekim.
Aralik

Fler ayin son is guni

Vade ayi son islem gini ve
oncesindeki asgari iki is ginlne ait
izmir Ticaret Borsasi’nda olusan
Ege Standart 1 haz kalite pamuk
fiyallarinin miktar agirhikli
ortalamasidir. Bu giinlerde izmir
Ticaret Borsasi'nda yeterli islem
olmamasi halinde var olan
islemlerin ortalamasi ile izmir
Ticaret Borsasi pamuk salonunda
faaliyet gdsteren asgari on iki
tyeden azami %l fiyat araligi ile
Ege Standart 1pamuk iyin alinacak
kotasyonlarin en iyi ve en kétl iki
fiyat atildiktan sonra kalanlarin
aritmetik ortalamasi uzlasma fiyati
olarak alimi . Spot piyasada
gerceklesen islemlerin vade sonu
uzlasma fiyatinin belirlenmesinde
yeterli olup olmadigina Uzlasma
Fiyati Komitesi karar verir

Anadolu Kirmizi Bugday

5000 Kg

Baz fiyatin % 10°u

5YTL

Mail, Mayis, Temmuz. Ekim
Aralik

Her ayin son is ginu

Vade ayl son islem glnii
oncesindeki  bir is  glninde
Konya ve Polalli  Ticaret
Borsasi'nda Anadolu kirmizi sen
bugdayinin birinci, ikinci,
Uclncl ve dordunct derece bez
kalitesi icin gin sonu itibanyle
olusmus fiyatlarin miktar
agirhkli ortalamasi her gin icin
ayri ayri hesaplanir. (Bn sekilde
en fazla doit fiyat verisi elde
edilir). Spot borsalarin fiyat
verisinin son islem guniiui takip
eden isgunlciinde agiklanmasi
durumunda, Uzlasma  Hyatl
Komitesi uzlasma fiyatini sun
islem gunind takip eden ginde
aciklayabilir veya spot Forsalarin
son islem guni fiyat verilerini
dikkate almadan son islem
glinunde aciklayabilir.  Borsa,
uygun  kosullarin  saglanmasi
halinde, vade sonu uzlasma fiyati
hesaplanmasinda  fiyat  verisi
alinan borsalarin sayisini
artirabilir veya azaltabilir

Kaynak: http://www.yfas.com.tr/vobhtin.htm.2008.
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Ozellikle ureticiler tarafindan hasat mevsiminde piyasanin alabilecegin-
den ¢ok fazla drlnln ortaya ¢ikmasi durumunda ortaya ¢ikacak fiyat dalga-
lanmalari nedeniyle ugranilacak zararlari giderdigi icin gelecek sézlesmeleri
tercih edilmektedir. Cunk0 dreticiler bu sozlesmeleri bugunden satmak yo-
luyla gelecekte ortaya ¢ikacak drinleri icin énceden bir fiyat koymaktadirlar.
Turkiye’de pamuk ve bugdayda baslayan gelecek sdzlesmeleri uygulamala-
rinin fiyat ve pazar riskini 6nlemede 6nemli bir ara¢ oldugu ve bolgesel
urinler bazinda yayginlastiriimasinin gerektigini ifade etmek dogru olacak-
ttr.

6. Sonug ve Oneriler

Tarim drdnlerine iliskin gelecek sozlesmeleri ile Turkiye’de fiyat
belirsizliklerinin giderilebilecegi amaglanmistir. Ozellikle Japonya, Amerika
ve Avrupa Ulkelerinde bu konudaki acgilimlar giderek artmistir. Avrupa
ulkelerinde ciftci organizasyonlari, 6zel sektor, finansal kuruluslar, tarim
urinleri gelecek stzlesmelerini gelistirmek Uzere son yillarda bilyik caba
harcamaktadirlar. Turkiye’nin de bu basarili érneklerden yola ¢ikarak tarim
sektoriinde fiyat riskini azaltma ve fiyat istikrarsizligini onleme, devletin
mali yikinu azaltmada o©nemli bir arag olan gelecek piyasalarini
gelistirmeye ivedilikle hareket etmesi gerekmektedir. Ozellikle bu
piyasalarin basaril ve etkin olmasi tamamen ekonomik istikrarin saglanmasi
ile baglantili olacaktir. Ozellikle gelecek sozlesmeleri ile gelecege iliskin
isabetli tahmin yapma olanagi saglanabilecektir. Boylece, Ureticiler Uretim
plani, tercih ve Uretim ikame olanaklarini daha gercekci bir sekilde ortaya
koyabileceklerdir. Bltln bunlarin yani sira digssatimci ve disalima dinya
Fiyatlariyla ticaret yapma olanagina kavusarak, uluslararasi piyasalarda
rekabet glicund arttirma sansini elde edecektir. Halen pamuk ve bugdayda
uygulama alani bulan gelecek sozlesmelerinin ileriki yillarda daha genis bir
urdin yelpazesi ile ele alinabilecegi disuntlmektedir.
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